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小
椋　

前
回
は
、
市
場
を
予
測
す
る
と

い
う
こ
と
は
と
て
も
難
し
い
。
だ
か
ら

こ
そ
毎
月
積
み
立
て
て
購
入
価
格
を
な

ら
し
て
い
く
の
だ
と
い
う
お
話
を
し
ま

し
た
。

上
田　

私
は
一
括
で
ボ
ン
と
お
金
を
入

れ
た
い
ん
だ
け
れ
ど
ね
〜
。

小
椋　

そ
れ
は
追
々
お
話
し
し
ま
す
の

で
、
ま
ず
は
こ
の「
積
立
投
資
」と
い
う

方
法
に
つ
い
て
聞
い
て
お
い
て
も
損
は

あ
り
ま
せ
ん
よ
。
何
ご
と
も
分
散
が
大

事
で
す
。

上
田　

で
は
、
続
き
を
聞
か
せ
て
ち
ょ

う
だ
い
。

小
椋　

ま
ず
は
、
積
立
投
資
の
“
負
け

に
く
さ
”
に
つ
い
て
で
す
。
今
回
の
サ

ブ
プ
ラ
イ
ム
危
機
は
「
1
0
0
年
に
１

度
」
と
さ
れ
て
い
ま
す
。
こ
れ
は
80
年

前
の
ア
メ
リ
カ
の
大
恐
慌
と
の
比
較
で

す
。
大
恐
慌
下
の
株
式
市
場
で
は
そ
の

ピ
ー
ク
か
ら
、
た
っ
た
３
年
た
ら
ず
で

10
分
の
１
と
な
っ
て
し
ま
い
ま
し
た
。

上
田　

10
分
の
１
！　

1
0
0
万
円
を

投
資
し
た
ら
、
10
万
円
に
な
っ
て
し

ま
っ
た
と
い
う
こ
と
ね
。
最
悪
ね
。

小
椋　

そ
う
で
す
。
日
本
で
も
バ
ブ
ル

の
ピ
ー
ク
に
投
資
を
し
て
い
た
人
た
ち

が
３
分
の
１
に
な
っ
た
、
４
分
の
１
に

な
っ
た
と
い
う
話
を
よ
く
聞
き
ま
し
た

が
、
そ
れ
よ
り
も
ひ
ど
い
話
だ
っ
た
の

で
す
。

上
田　

せ
っ
か
く
大
事
に
育
て
た
お
金

な
の
に
ね
。

小
椋　

し
か
し
10
分
の
１
と
な
っ
た
の

は
あ
く
ま
で
「
一
括
で
投
資
を
し
て
い

れ
ば
」
と
い
う
お
話
で
す
。
で
は
そ
の

一
括
投
資
家
を
こ
こ
で
は「
最
悪
さ
ん
」

と
し
ま
し
ょ
う
。
で
は
、
落
ち
始
め
る

直
前
の
ピ
ー
ク
か
ら
積
立
投
資
を
し
て

い
れ
ば
何
％
の
ダ
ウ
ン
で
済
ん
だ
と
思

い
ま
す
か
？

上
田　

う
ー
ん
、
よ
く
わ
か
ら
な
い
か

ら
５
分
の
１
！

小
椋　

い
え
、
実
は
ピ
ー
ク
時
か
ら
積

立
を
し
て
い
た
と
し
て
も
、
最
悪
の
と

き
で
も
ダ
メ
ー
ジ
は
３
分
の
１
で
済
ん

だ
の
で
す
。

上
田　

そ
れ
で
も
３
分
の
１
か
。
ひ
ど

い
ね
。
一
括
ほ
ど
ひ
ど
く
は
な
い
け
れ

ど
。

小
椋　

ま
ぁ
続
き
を
聞
い
て
く
だ
さ
い
。

実
は
、
一
括
で
投
資
を
し
た
「
最
悪
さ

ん
」
は
元
本
を
取
り
戻
す
ま
で
実
に
25

年
の
歳
月
を
要
す
る
の
で
す
が
、
積
立

投
資
の
元
本
が
戻
る
の
は
何
年
く
ら
い

だ
と
思
い
ま
す
か
？

上
田　

全
然
わ
か
ら
な
い
け
れ
ど
、
質

問
し
て
く
る
く
ら
い
だ
か
ら
短
い
ん
だ

よ
ね
？　

じ
ゃ
あ
10
年
！

小
椋　

４
年
半
で
す
。
最
悪
な
時
期
か

ら
投
資
を
始
め
て
も
、
元
本
を
取
り
戻

す
の
に
４
年
半
で
済
ん
で
い
る
の
で
す
。

落
ち
始
め
る
直
前
の
ピ
ー
ク
時
に
投
資

を
し
て
い
る
の
で
と
て
も
ラ
ッ
キ
ー
と

は
い
え
ま
せ
ん
。
と
い
う
こ
と
で
積
立

投
資
家
は「
ま
ぁ
ま
ぁ
最
悪
さ
ん
」と
名

付
け
ま
し
ょ
う
か
。
比
較
し
た
も
の
が

上田 増美(うえだ ますみ)
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投資アドバイザー投資アドバイザー
小椋 学小椋 学

・
一
括
投
資
を
検
討
し
て
い
る
人
で

　

も
、
積
立
投
資
を
検
討
す
る

・
1
0
0
年
に
１
度
の
最
悪
な
状
況

か
ら
で
も
積
立
投
資
な
ら
元
本

確
保
に
４
年
半

掲
載
し
て
あ
る
グ
ラ
フ
で
す
。

上
田　

え
っ
と
…
…
横
軸
が
時
間
。
縦

軸
が
元
本
に
対
す
る
リ
タ
ー
ン
？

小
椋　

そ
う
で
す
。
一
括
投
資
を
し
た

「
最
悪
さ
ん
」が
元
本
を
取
り
戻
す
の
に

25
年
半
、積
立
投
資
を
し
た「
ま
ぁ
ま
ぁ

最
悪
さ
ん
」
は
25
年
半
後
に
は
元
本
に

対
し
て
1.6
倍
の
利
益
を
上
げ
る
こ
と
が

出
来
た
の
で
す
。

上
田　

な
ん
だ
か
狐
に
つ
ま
ま
れ
た
よ

う
な
感
じ
だ
わ
。
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